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| ¢, Por qué el fomento del capital riesgo para
empresas tecnologicas?

medianas empresas con grandes perspectivas de rentabilidad y/o crecimiento.

Eﬁm e Es una inversion a largo plazo de forma minoritaria y temporal en pequenas y
. Aportacion de un valor afladido al puramente financiero.

|« Financiacidn:

6 e Estable a medio — largo plazo.
* Basada en Recursos propios.

* Vinculada a resultados

e Sin garantias

* Apoyo en la gestidn:
* Especialistas en el sector y red de contactos
* Imagen externa

* Basandonos en la experiencia en CDTI, es la herramienta adecuada para potenciar
la generacidn de empresas innovadoras de rapido crecimiento.
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-Situacic’)n en Espafna

Inversion en VC per capita
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" Iniciativas del CDTI en apoyo a nuevos
emprendedores tecnologicos
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Apoyo a la creacidn y consolidacidén de nuevas empresas
de base tecnoldgica en Espafa: financiacion del plan de
negocio

Empresas de reciente constitucion (menor 4 afos),
pequeia, independiente, 15% gastos operativos
dedicados a I14+D

Ayuda reembolsable

Tipo: Euribor + 0,1%

Cobertura: hasta 70% del presupuesto (max. 250.000€)
Amortizacion 15 afios (7 primeros segun cash-flow)
Recobro especial en caso de venta antes de amortizacion
ayuda + 12 meses: x4 (limite del 20% valor empresa)
Recursos propios para 30%

Presupuesto minimo: 175.000€

Hasta el 60% de la ayuda
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-Esquema NEOTEC Capital Riesgo neotec: -
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e Surge en 2006 y finaliza su 50 M€
periodo de inversidon en 2012 60 M€

[
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e Los fondos subyacentes | Fund

continuaran su actividad en |
los préximos afios l
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Fondos
Tecnologicos
establecidos

Fondos

Fondos Fondos

Generalistas Tecnologicos Jovenes
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Un % en PYMEs PYMEs PYMEs
Tecnoldgicas Tecnoldgicas Tecnoldgicas
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http://www.cdti.es/webCDTI/esp/inicio.asp

Compromisos de NEOTEC Capital Riesgo neotec;’ﬂ (

CAPITAL RIESGO

p— Fondo Acuerdo Sector Firma

PI'OA € 20m Feb 08

CAPI T AL

g €11,4m Mar 08

Generalistas

NAUTAY €20m TIC Abr 09
c'a.'E.'i?a} €11m TIC Jul 09
De/eter € 14m Cleantech Jul09
Tecnologicos @ ACTIVE €15m TIC Abr 10
Cabiedes & €8,2m TIC Ago10
Partners
Q5 CRBInverbio  €15m Ciencias de la Vida Dic 11
DEBAEQUE
Jévenes “VENTURE (..gll.\l.' € 5m TIC Sep 07
Seaya Ventures €20m TIC Dic 12
Fondo Acuerdo  Sector Regidn Firma
27> ATARA  €5m/2x1 TIC Madrid Jul 07
Coinversiones .
SE? ErLara PARTNERS € 5m/1X1 TIC FranC|a Ene 09
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!NEOTEC Capital Riesgo: Resultados
provisionales

—

* Inversiones en 12 vehiculos de inversion (FCR o SCR) a los que aporta 164,3
millones de euros.

e Acuerdos de Coinversidon con dos vehiculos con una aportacion de 10 millones
de euros.

 Hasta el momento, los fondos subyacentes han invertido en 105 empresas la
cantidad de 430M€. Apalancamiento de 7 veces el montante invertido por
NEOTEC

 Muchos de los fondos subyacentes continuaran sus inversiones hasta 2018 vy se
espera que al final del periodo de inversidon se alcance una cifra superior a 200
empresas.
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iINnnvierte.
Caracteristicas generales de Innvierte

e Su objetivo es capitalizar PYMEs tecnoldgicas e innovadoras establecidas en
territorio espafiol mediante la toma de participaciones temporales en su capital.
Las participadas serian empresas en fases de arranque y expansion

; principalmente.

3 e QObjetivo: operaciones con un volumen minimo en torno a los 500.000 Euros, no

SN\ descartandose inversiones menores.
e e Se buscan inversores que aporten conocimiento del sector: contactos, mercado,

tecnologia, etc.

e Delegacion en el inversor privado de las tareas de (i) analisis y seleccion, (ii)
seguimiento de las participadas vy (iii) desinversion.

e Aportacion del CDTI de “Deal-flow” a los inversores privados:
v Ventana en CDTI de presentacion de propuestas de inversion.

v Anélisis preliminar y traslado a los inversores privados.

Complementariedad con herramientas CDTI
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. Caracteristicas generales de Innvierte.
~ Articulacidn societaria.

0,
100% 100%
SOCIEDAD DE SOCIEDAD DE
COINVERSION FONDOS
Innvierte ECONOMIA Innvierte ECONOMIA
SOSTENIBLE Coinversion, SOSTENIBLE, S.CR. derégimen
S.C.R. derégimen simplificado, simplificado, S.A.
SA
Inversion directa en ' '
[ ] [ ] [ ]

e empresas en régimen
*s, de COINVERSION

‘ ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO \

Y

Empresas innovadoras o
tecnologicas, con ambito geografico
en Espaia
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-Situacic’)n Actual. Resumen Implementacion

Compromisos de inversion 83,5 M€

Compromisos de inversion de los vehiculos 234,5 M€
apoyados por Innvierte

Numero de empresas invertidas 33
Numero de empresas desinvertidas 1
Desembolsos en empresas invertidas™ 29,86 M€

* Incluye inversidn realizada en la empresa desinvertida Blink
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! Situacion Actual. Ciencias de la vida

e 7 entidades de capital riesgo: fase de negociacién.

e Aportacion total de Innvierte: en torno a 75 M€

)

e Aportacion total de los vehiculos de inversion: mas

"
@ de 150 M€.
g_

e Estrategia de inversion:

'Ilql'

e Biotecnologia
e Dispositivos médicos
e Descubrimiento de farmacos.

V4 e
e Otras areas relacionadas.
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!Conclusiones sobre Innvierte.

e Atraccion de inversion privada a etapas tempranas del desarrollo empresarial,
~ incorporando a nuevos inversores o incrementando el perimetro inversor.

e Paliar el déficit de recursos dedicados al Venture Capital especializado en tecnologia.
e Impulsar el Venture Capital en sectores “huérfanos” en inversiones tempranas.

. Oportunidad para CDTI de apoyar proyectos empresariales sdlidos no financiables a dia
de hoy.
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