Claves para la
Financiacion

;;,,‘:::f.:::':""" 79 seavoess iacce NANOMED Mot ?\wkﬁi
IX Conferencia Anual de las Plataformas T fﬁ\
Tecnoldgicas de Investigacion Biomédica & v

. ; Nuevos Retos en
B ST asebio farmaindustria Q,w Investigacién Blomédics SN

Raul Martin-Ruiz, PhD
Principal

YSIOS CAPITAL



071 Ysios Capital

Resumen ejecutivo

» Firma de capital riesgo lider en Espana creada en 2007 y especializada en proyectos innovadores en ciencias de la vida aplicadas a salud
humana.

* Inversion a nivel global en empresas de desarrollo de productos terapéuticos, de diagnostico y de dispositivos médicos con un deal flow de
alta calidad, tanto en Europa como en Estados Unidos.

» Posicion privilegiada para acceder a un deal flow propio en Espana y con un buen historial de atraccion de capital riesgo internacional
especializado a empresas espanolas.

+ Coinversion con 32 fondos de capital riesgo internacionales y con 13 vehiculos de inversion de multinacionales farmacéuticas.

* Ysios Capital gestiona 130M € a través de dos fondos: Ysios BioFund | (65M € - 2008 vintage), con 8 inversiones activas, tras 4
desinversiones, e Ysios BioFund Il Innvierte (65M € y con un objetivo de 100M €), con cinco empresas ya en la cartera y abierto a nuevos
inversores hasta el 30 de septiembre de 2016.

+ Las 9 companias espanolas en las que Ysios ha invertido han levantado un total de 168M €, de los cuales 82M € vienen de fondos de capital
riesgo internacionales y vehiculos de inversion de multinacionales farmacéuticas.

- Desinversiones significativas: venta de Biovex a Amgen en el 1er trimestre de 2011, valor total de la operacién 1,000M $; venta de Endosense
a St. Jude Medical en el 3er trimestre de 2013, valor total de la operacion 325M CHF; venta parcial de AM-Pharma a Pfizer en el 2° trimestre
de 2015.

* Acceso a lideres de opinion clave (KOLs), profesionales y altos ejecutivos de las multinacionales farmacéuticas para la evalucion de la ciencia,
la tecnologia y las oportunidades de mercado de las companias que analiza, asi como para contribuir al posterior desarrollo cientifico y de
negocio de las empresas una vez invertidas.

» Aporta miembros independientes a los consejos de administracion o asesores a todas las empresas en las que participa.
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071 Ysios Capital

Ysios BioFund Il Innvierte; Estrategia de inversion

Tamano del Fondo

Objeto de Inversion

Tamano de la cartera

Inversién por compafnia

Areas geograficas

Fase de inversion

Coinversion

Estrategia de la cartera

Periodo medio de tenencia de la
inversion en cartera

YSIOS CAPITAL

100M €

Companias del sector de las ciencias de la vida que desarrollen productos disruptivos, plataformas de
productos o tecnologias, aplicadas a la salud humana:

— productos terapéuticos.

— tecnologias medicas.

— productos de diagndstico.

— tecnologias de la informacion aplicadas a salud humana.

Maximo 15 companias.

* Maximo el 10% del tamano del fondo (excepcionalmente 15%).
* Enfuncién de cada compania, pero siempre teniendo en cuenta su grado de desarrollo, el riesgo y
las perspectivas de generacion de valor.

Europa (principalmente), Estados Unidos, Canada e Israel, con especial interés en Espana.

Fase inicial (start-up) y fase de desarrollo principalmente. Alguna inversion en fase semilla sélo en los
primeros anos del periodo de inversion.

» Coainversion con otros inversores internacionales especializados y fondos corporativos de companias
farmacéuticas y de tecnologias médicas.
* Inversor lider en Espanay en ocasiones también en las inversiones internacionales.

* Riesgo equilibrado entre el grado de desarrollo de las companias, los sectores y las indicaciones.
* Busqueda de salidas tempranas-distribuciones a los inversores durante el periodo de inversion.

3-5 anos.
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01 Ysios Capital

Criterios generales de inversion

Equipo directivo * Equipo emprendedor y cohesionado con track record contrastado. Vision empresarial compartida
con Ysios.
» Abiertos a contratar personal para posiciones claves en caso necesario.

Productos * Indicaciones atractivas en términos de necesidades médicas no cubiertas y de mercado potencial.
* Interés en indicaciones nicho-huérfanas.
* Ventajas competitivas claras.

Barreras de entrada » Propiedad intelectual sdlida y libertad de operacion.

Estructura de la inversion « Plan de negocio en funcién de hitos medibles.
» Desembolsos generalmente basados en la consecucion de hitos previamente establecidos.
» Capital reservado para futuras rondas de financiacion (follow-on investments).

Valoracion * En consonancia con el grado de desarrollo de la compania, el riesgo y las perspectivas de
generacion de valor/precio de salida.

Participacion en 6rganos de » Generalmente se requiere un representante en el Consejo de Administracion.

iern L o ., o
gobierne * Generalmente se participa en los comités de remuneracion y/o auditoria.

Acuerdo de accionistas + Mecanismos apropiados para la toma de decisiones y control de la compariia.
» Clausulas de salida preferencial.

Desinversiones * Horizonte y ruta de salida definida, realista y alineada con el calendario del fondo.

Coinversiones » Coinversion con otros inversores internacionales especializados.

» Lideramos las operaciones en Espana, y en ocasiones también las inversiones internacionales,
dependiendo de cada caso.
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071 Ysios Capital

Deal flow desde 2008 (a 31 de enero de 2016) — 1.300 oportunidades analizadas

Distribucion geografica

Otros;
21,20%

Paises Bajos;
3,90%

Suecia;
4,20%

Francia;
6,10%

Alemania;
7,20%

8,30%

Distribucion por sector

Desarrollo de
farmacos;
53,00%

YSIOS CAPITAL

Espafa;
22,40%

USA; 18,90%

Reino Unido;Suiza; 8,10%

Diagndstico;
11,30%

Otros; 17,40%

Dispositivos
médicos;
18,30%

Distribucion por procedencia de la oportunidad

No solicitados
Red propia
Otros VC's

Proactivos

41,50%
37,00%

Distribucion por areas terapéuticas incluyendo
los proyectos de todas las compaiias (+ 2.200)

Oncologia/oncohematologia
Sist. nervioso central
Enfermedades infecciosas
Cardiovascular/hematologia
Musculoesqueleto

Sist. metabdlico

Sist. respiratorio
Dermatologia

Otros

Oftalmologia
Gastroenterologia
Nefrologia/urologia

Salud de la mujer

Varias areas

Odontologia
Otorrinolaringologia

641
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01 Ysios Capital

Proceso de due diligence

Due Diligence 1 Due Diligence 2
Carta de intenciones Acuerdo de inversion
Cierre
Cientifico, clinico, de
Cientifico, clinico y de negocio y propiedad
negocio int?/ectua/
|
i i
v v
] . . -.-» Comite de — > - - » Comité de
Equipo Ysios inversiones inversiones
1 1 1 I I
i i i i i
i i i ! !
\/ \ \/ \/ \/
Identificacion de Due Diligence Evaluacion Due Diligence Decision |
oportunidades preliminar inicial de la confirmatoria
| oportunidad de | |
i inversion i i
1 1 1
v ! ! !
El equipo de Ysios visita la . v B v . v y
compafia Precio/valoracion. Andlisis cientifico y Estructuracion legal.
Andlisis inicial de la ciencia Carta de intenciones. tecnologico: informes Estructuracion
y la tecnologia incluyendo Se ix;i)errtos Iedgales, financiera.
primeras evaluaciones de na cg %S'ztezct al Acuerdos de
expertos. propiedad v inversion y acuerdos

Analisis financiero basico
Informe de inversion.

YSIOS CAPITAL

Sindicacion con otros
inversores.

de accionistas.
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Otros fondos especializados con los que Ysios ha coinvertido

32 VCs especializados:

Forbion Capital Partners
Biovex, Cardoz, AM-Pharma, Sanifit

Caixa Capital Biomed

Sabir Medical, Medlumics, STAT
Diagnostica, Sanifit, Minoryx, Aelix,
Inbiomotion

Kurma Life Sciences Partners
AM-Pharma, STAT Diagnostica, Minoryx

Ventech
Biovex, Cellerix/TiGenix

Sectoral
Biovex, Endosense

LSP Life Sciences Partners
Cellerix/TiGenix

Omnes Capital
Biovex

MVM Life Science Partners
Biovex

Scottish Equity Partners (SEP)
Biovex

|dinvest Partners
AM Pharma, STAT Diagnostica, Minoryx

Advent Life Sciences
Aura Biosciences

YSIOS CAPITAL

Morningside Group
Biovex

Edmond de Rothschild Group

Endosense, Sanifit

GIMV
Endosense

NeoMed
Endosense

VI Partners
Endosense

NGN Capital
Endosense

HealthCap
Cardoz

BB Biotech Ventures
AM-Pharma

New Science Ventures
Biovex

Gilde healthcare Partners
AM-Pharma, Sanifit

Pappas Ventures
Aura Biosciences

NEW Enterprise Associates
CVRXx

Interwest
CVRx

SightLine Partners
CVRx

Frazier Healthcare
CVRx

Industrifonden
Cardoz

Crown Venture Fund
Kala Pharmaceuticals

Lux Capital
Kala Pharmaceuticals

Polaris Partners
Kala Pharmaceuticals

Third Rock Ventures
Kala Pharmaceuticals

Sunstone Capital
Prexton Therapeutics

13 Inversores corporativos:
Abbvie Ventures
AM-Pharma, Endosense, Kala

Roche Venture Fund
Cellerix/TiGenix, Minoryx

Novartis Venture Fund
Cellerix/TiGenix

Shire Biotech Ventures
AM-Pharma

Inventages

AM-Pharma

Boehringer Ingelheim Venture Fund
STAT Diagnostica

Johnson & Johnson Dev. Corporation
CVRYX, Aelix

DaVita HealthCare Partners

CVRXx

Grifols

Tigenix

Merck Serono Ventures

Prexton Therapeutics

Chiesi Ventures

Aura Biosciences, Minoryx
Lundbeckfond

Sanifit

Baxter

Sanifit
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02 Ysios BioFund |
Cartera de participadas - |

Compania Pais

Tigenix Bélgica/Espana
Endosense Suiza

Biovex EEUU

Cardoz Suecia

Sabir Medical Espana

STAT-Diagnostica Espana

YSIOS CAPITAL

Etapa inversion

inicial

Desarrollo

Desarrollo

Desarrollo

Desarrollo

Desarrollo

Semilla

Rol en la
inversion

Colider

Coinversor

Coinversor

Coinversor

Lider

Lider en la

primera inversion

Tamano de la
ronda

55M €
2 rondas en
Cellerix

64,7M €
2 rondas

70M €
2 rondas

17,4M €

6M €

19M €
2 rondas

Coinversores

Roche, Novartis, LSP,
Ventech, ING

Neomed, Edmond de
Rothschild, GIMV, VI
Partners, Sectoral, NGN
Capital

Ventech, Sectoral, MVM,
Morningside, Forbion, SEP,
New Science Ventures,
Credit Agricole

Forbion, Healthcap,
Industriefonden

la Caixa, Axis

Axis, Kurma, Idinvest,
Boehringer Ingelheim VF, la
Caixa
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02 Ysios BioFund |
Cartera de participadas - i

Compania

AM-Pharma

Medlumics

Dermalumics

Inbiomotion

CVRx

Kala
Pharmaceuticals

YSIOS CAPITAL

Pais

Paises Bajos

Espana

Espana

Espana

Estados Unidos

Estados Unidos

Etapa inversion
inicial

Desarrollo

Semilla

Semilla

Semilla

Desarrollo

Desarrollo

Rol en la
inversion

Lider

Lider

Lider

Lider

Coinversor

Lider

Tamano de la
ronda

41,4M €
2 rondas

3,6M €
2 rondas

2,4M €
1 rondas

5,0M €
3 rondas

41,6M $

29,5M $

Coinversores

Kurma, Idinvest, Shire,
Abbot, BBBiotech, Forbion,
Inventages, Gilde

la Caixa

la Caixa

la Caixa, Fundacio Vila
Casas, JVRisk Technologies

NEA, J&J DC, Davita Medical

Crown Venture, Lux Capital,
Polaris Partners, Third Rock,
Wellington Partners
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03 Ysios BiokFund i
Cartera de participadas

Compania Pais
Prexton Suiza
Therapeutics

Aura Biosciences

Laboratorios Sanifit Espana

Minoryx Espana

Therapeutics

Aelix Therapeutics Espana

YSIOS CAPITAL

Estados unidos

Etapa inversion
inicial

Desarrollo

Desarrollo

Desarrollo

Desarrollo

Semilla

Rol en la
inversion

Colider

Coinvestor

Lider

Lider

Lider

Tamano de la
ronda

9,3M CHF

21M USD

36,6M EUR

19,4M EUR

11,56M EUR

Coinversores

Sunstone Capital, Merck
Serono Ventures

Advent Life Sciences, Chiesi,
Pappas Ventures, Alexandria
Real Estate Private Equity

Lundbeckfond, Forbion,
Gilde, Baxter, EdRip, Caixa,
HealthEquity

Kurma Partners, Roche
Venture Fund, Caixa,
HealthEquity, Chiesi Ventures

JJDC, Caixa
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+34 93517 35 45
www.ysioscapital.com
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